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1 Mekkora tokeemelést tervez a tarsasag, illetbleg van-e jegyzési minimum az egyes

befektetokre vonatkozéan?

A tokeemelés tervezett 0sszege 1-3 milliard forint. Intézményi befektetokkel folytatott egyeztetések
soran a minimum befektetési 0sszeget 50 millio forintban hataroztuk meg. Hasonld minimum 0sszeg
maganbefektetok esetén nem keriilt formalisan meghatarozasra, ezzel egyiitt azaltal, hogy a tokeemelés
zart korben torténik €s abban maximum 150 befektetd vehet részt, praktikus okokbol arra szamitunk,
hogy 2-3 milli6 forintos Osszegnél alacsonyabb Osszeggel nem lesz mod a tokeemelésben vald
részvételre

2 Mi torténik, amennyiben nagyobb a befektetdi érdeklodés, mint a bevonni kivant toke

maximalis mértéke?

Ebben az esetben a nagyobb befektet6i kotelezettségvallalast tevo befektetok ¢lveznek prioritast €s
jegyzési elsObbséget a zarkorli tokeemelés soran. Miutan nem nyilvanos jegyzés keretében torténik
azonban a tokeemelés, megfeleld elozetes egyeztetések keretében lehetdséget biztositunk egyes
befektetok szamara az eldzetes kotelezettségvallalas mértékének esetleges korrigalasara, s a
tokeemelésrdl szolo dontést a végso kotelezettségvallalasok ismeretében hozzuk meg.

3 Az Onék megitélése alapjan az OXO Technologies Holding részvények likviditasat mi

biztosithatja a kibocsatast kovetéen?

Az OXO Technologies Holding (,,OTH”) Xtend bevezetése egy olyan céget érint, amely mar jelenleg
is szamos befektetd tulajdondban all, mely befektetok mar eddig is aktivan részt vettek részvény
tranzakciokban. Ez a tobb befektet6t magaban foglalé indul6 tulajdonosi struktara, mely befektetdi kor
mar eddig is aktiv volt tovabbi részesedések vasarlasaban, onmagaban biztosit egy induld likviditast.

Az OTH kibocsatast a jelenlegi sajat értékeléséhez képest diszkont arfolyamon tervezi megvaldsitani,
amely a varakozasok szerint mind a meglévd befektetok kdrében okozhat vasarlasi hajlandosagot, mind
a piacra is gyakorolhat ilyen hatast a kereskedés megkezdése utan is.

Az OTH iparaga az a technologiai szegmens, amely jo ideje jelentds befektetdi figyelmet és érdeklodést
general a nyilvanos piacokon és a hazai piacnak kifejezett hatranya volt, hogy ilyen befektetési
lehetdséget nem tudott mutatni.

A marka €s a név ismertsége altal a varakozasok szerint most is szélesebb befektetdi kort fog tudott az
OTH megszolitani és eleve nagyobb gyakorlata van a befektetok iranyaban folytatott kommunikéacioval
¢s egyeztetésekkel kapcsolatban, hiszen zart kdrben eddig is folytatta ezt a tevékenységet, ezaltal ugy
gondolja az OTH, hogy folyamatosan nagyobb befektetdi érdeklodést és figyelmet fog tudni elérni.
Miikodésébol fakadoan folyamatosan lesznek a részvényértéket is érintd tranzakciok, befektetések,
részesedés eladasok, amibdl ugyancsak az a feltételezés, hogy a szokdsosndl nagyobb befektetdi
figyelem harulhat az OTH-ra.

Az Xtend bevezetést kdvetden egy-masfél éven belill tervezi az OTH a tovabblépést a sztenderd
tézsdére, kifejezetten annak érdekében, hogy a részvények likviditasa tovabb ndvelhetd legyen.



4 Mi az Xtend piacra lepésnek a varhato idozitése, illetve a kereskedés megkezdéséhez

sziikséges kovetkezo 1épések?

November folyaman elkésziilt az informaciés dokumentum tervezete, ennek részeként az OTH els6
féléves konszolidalt pénziigyi zarasa auditalasra keriil és kialakitasra keriil az Nyrt-vé alakulas
alapszabaly tervezete és egyéb tervezett jogi dokumentumai.

November folyaméan elindulnak a formalis egyeztetések a potencidlis intézményi befektetokkel, ezen
beliill az SZTA szintén megkapja az informaciés dokumentum tervezetét annak érdekében, hogy azt
mielébb dontésre tudja eléterjeszteni.

Legkés6bb november végéig szélesebb korben egyeztetések indulnak potencialis maganbefektetokkel.

December elején az OTH igazgatdsdga meghoz minden olyan formalis dontést, ami az informacios
dokumentum véglegesitéséhez sziikséges, ezt kovetden a dokumentum szdvegezése lezarasra kertil.

A véglegesitett informacids dokumentum december mésodik hetében beadasra keriil a BET részére
elbiralasra.

Marcius folyaman megtortént az OTH Nyrt-vé alakuldsa, a jelenlegi befektetdi kore altal tartott
torzsrészvények technikai bevezetése a BET Xtend piacara.

Marcius végére az OTH véglegesiti a korabbi informacids dokumentum alapjan tervezett és elokészitett
tokeemelés befektetési korét, az intézményi befektetok mindegyikétdl kéri a formalis testiileti dontések
meghozatalat és kijelolésre keriil a kovetkezd, formalisan még zartkoriinek mindsiilé tokeemelés
iddzitése.

Aprilis végéig lebonyolitasra keriil a zartkori tdkeemelés elére meghatérozott intézményi és
maganbefektetdi korrel és befektetési szolgaltaton keresztiil meghirdetett tovabbi befektetokkel,
maximum 150 befektet erejéig. A tokeemelés tervezett sszege 1-3 milliard forint.

A zartkori tékeemelést koveten kiegészitésre és a BET részére benytjtasra keriilt a frissitett
informécioés dokumentum, legalabb a megtortént tOkeemelés paramétereivel, illetve minden addig
bekovetkezett érdemi valtozas adataival.

A médositott informacios dokumentum BET altali jovahagyasat kovetéen, legkésdbb majus folyaman

megindul az OTH részvények nyilvanos kereskedése.

5 Ertelmezésiink szerint az OXO Ventures végzi az osszes operativ elokészité és kiegészito
feladatot a portfolioval kapcsolatban 2-3% kozotti savosan csokkend dijstrukturaban. Ezek
a dijak a befektetett 0sszegre vonatkoznak? Azaz a tokeemelés utan rendelkezésre allo

pénzekre csak azutan Keriil felszamitasra dij, ha mar befektetésre keriiltek?

A nemzetkdzi best practise-szel 0sszhangban a teljes eszkozértékre vonatkoznak a dijak. Ennek a
gyakorlatnak a legfobb indoka, hogy a dijstruktiira ne okozzon kihelyezési nyomast alatt azaltal, hogy
csak a kihelyezett pénz utan jarjon dijazas, ezzel elkeriilve azt, hogy nem megfelel6 mindségli projektek
is bekertiljenek a portfolioba. Az OTH esetében a hozamoptimalizalasban a megfelelé motivaciot a
sikerdij, valamint a csapat OTH-ban meglévd jelentOs tulajdonosi érdekeltsége, hiszen ezaltal a
munkatarsak is direkt érdekeltek a befektetdi hozamban.
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6 Az OXO Ventures 20%-os sikerdijra jogosult. Azonban ennek feltételei nem teljesen
vilagosak. Tudnak erre egy néhany példat mondani, ahol teljesiil az elmult 3 egybefiiggo évre

vonatkozo 8%-os hozamfeltétel ott, hogy néz ki a sikerdij szamitas?

Az adott évben realizalt hozam minden €v végén kiszamitasra keriil. A hozamszamitas soran figyelembe
kell venni az adott évben realizalt exit valamint osztalék bevételeket. Ezen bevételeket kell csdkkenteni
az adott évben tortént leirasokkal, valamint az adott évben az OTH-ban felmeriilt mitkodési koltséggel.
Az igy kiszamolt eredményt kell az exit-ek, vagy leirasok altal érintett tarsasagok bekeriilési értékével
Osszevetni, igy szamithaté ki a hozam. Ennek a hozamnak a mértékét kell vizsgalni a fentebb
meghatarozott szazalékok alapjan.

Amennyiben egy adott évben az OXO Ventures jogosult a fenti dijazasra, a kovetkez6 két évben is meg
kell vizsgalni, hogy az OTH esetében a minimum 8%-0s hozamelvaras teljesiilt-e. Az OXO Ventures
csak abban az esetben jogosult az el6bbi dijazasra, amennyiben utobbi feltétel is teljesiilt.

7  OXO Labs esetén az értékteremtés f6 mozgatorugoja, hogy szazalékosan elég nagy tokeattét
mellett tudnak befektetni, azonban tamogatasbol, nem hitelbél, igy az upside nagy, de a
downside nem akkora. Az Informacios Dokumentum alapjan jelenleg 300 millios tamogatas
all rendelkezésiikre a kovetkezd két évre. Ahhoz, hogy stabil CF termeldeszkozként
tekintsiink az OXO Labs tevékenységére, az kell, hogy stabilan rendelkezésre alljanak ezek
az allami tamogatasok, és ezeket a korabbiaknak megfelelé profitabilitassal tudjak
befektetni. Mik ennek a szélséértékei, mekkora palyazati forrasra tudnak majd palyazni a

kovetkezo években, és mik ennek az altalinos feltételei?

Az OXO Labs esetén a cégérték meghatarozott részét valoban a befektetések folyamatos tdmogatas
tartalma jelenti. Ezen tal is tigy gondoljuk, hogy a kialakult befektetési tizletag pozitiv cégértékkel bir,
hiszen a timogatasi tartalom mellett is tovabbi értékndvekedést tudtak produkalni a korai fazisban indult
sikeres befektetéseink, lasd akar a Noah House, az Agroninja vagy a Blue Colibri példéjat. De az elnyert
magas intenzitasi tamogatas valoban stabil értéktobbletet biztosit.

A korabbi GINOP tamogatasi kor az el6z6 unios koltségvetési periddus egyedi programja volt, igy az
abban a formaban egyszeri volt. Az annak tapasztalatai alapjan zart korben megismételt un. Startup
Factory palyazat azonban mar hazai koltségvetési forrasokat hasznal (ezért kevésbé is kotott a
felhasznalasa), az NKFIH sajat koltségvetési eldiranyzataibol finanszirozza, és az elvi szakpolitikai
dontés olyan koncepcion alapult, miszerint a most kvalifikaciot elnyerd inkubatorok szamara ez
kétévente folyamatosan megujulo forras lehet a késdbbiekben, amennyiben a mikddésiiket fenntartjak.
Ez egyébként formalis hivatkozasaban is egy izraeli mintaji allami inkubacios programot kdvet, ahol
épp igy akreditalt inkubatorok kaptak jogosultsagot folyamatosan megtijuld timogatasokra.



